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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA

Do: Sadu Rejonowego

dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

ul. Przy Rondzie 7

31-547 Krakoéw

oraz:
Zarzadu Spotki Zarzadu Spotki
VISTULA GROUP S.A. BYTOM S.A.
ul. Pilotéw 10 ul. Prof. Michata Zyczkowskiego 19
31-462 Krakow 31-864 Krakow

Sygn. akt: KR XI Ns-Rej. KRS 7559/18/241

Zakres ustugi

Na zlecenie Sgdu Rejonowego dla Krakowa — Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie Postanowienia z dnia 6 marca 2018 roku,

sygnatura akt: KR XI Ns-Rej. KRS 7559/18/241, przeprowadzilismy ustuge atestacyjna dajaca

wystarczajgcg pewnos¢ w zakresie poprawnosci i rzetelnodci planu pofgczenia wskazanych

nizej Spotek:

1. VISTULA GROUP SPOLKA AKCYINA, z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Pilotéw 10, wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000047082, dalej Spdtka Przejmujgca,

2. BYTOM SPOtKA AKCYINA, z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Prof. Michata
Zyczkowskiego 19, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000049296, dalej Spétka Przejmowana.

Niniejsza Opinia dotyczy planu potgczenia uzgodnionego dnia 15 wrzes$nia 2017 roku
z uwzglednieniem zmiany nr 1 do planu potfaczenia, uzgodnionej w dniu 1 marca 2018 roku
(dalej Plan Potgczenia).

Zgodnie z Planem Potgczenia, potaczenie ma nastapic zgodnie z przepisem art. 492 § 1 pkt. 1
ksh tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spétke Przejmujgcg
w zamian za akcje, ktére Spétka Przejmujgca wyda akcjonariuszom Spdtki Przejmowane;.
W ramach potaczenia akcje Spétki Przejmowanej beda wymieniane na nowo emitowane akcje
Spotki Przejmujgcej wedtug stosunku 1 : 0,72, tj. za jedng akcje Spotki Przejmowanej (BYTOM
S.A.) zostanie przyznane 0,72 akgji Spotki Przejmujgcej (VISTULA GROUP S.A.). Na skutek
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potaczenia spétek Spétka Przejmujaca wyemituje 53.260.876 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,20 ztoty kazda, za$ kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej zostanie
podwyzszony o kwote 10.652.175,20 zi.

Opinia z badania Planu Potgczenia zostata sporzadzona do uzytku przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
a takze organéw spdtek uczestniczacych w potaczeniu, i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym
celu. Biegly rewident oraz firma audytorska Grzegorz Oszczypata Kancelaria Bieglego
Rewidenta nie przyjmujg odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu tredci niniejszej
Opinii.

Okreslenie kryteridw

Badanie Planu Potgczenia przeprowadzilismy stosownie do przepiséw art. 502 § 1 oraz art. 503
§ 1 Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 Nr 94 poz.
1037, tj. Dz. U. 2017 poz. 1577, dalej ksh).

Badanie w szczegélnosci obejmowato sprawdzenie, czy plan potgczenia zostat przygotowany
zgodnie z art. 499 § 1 oraz pozostatymi przepisami ksh, czy zataczono do niego wszystkie
wymagane zatgczniki zgodnie z art. 499 § 2 ksh, a takze czy zatgczniki do planu pofaczenia sg
zgodne z przepisami ksh. Przedmiotem weryfikacji byto takze sprawdzenie, czy stosunek
wymiany akcji zostat ustalony nalezycie, co zostato poprzedzone zapoznaniem sie
zZ zastosowanymi metodami oraz sposobem ustalania stosunku wymiany akcji Spdtki
Przejmowanej na akcje Spdtki Przejmujqgcej.
Badanie przeprowadzilismy wedtug kryteriow wynikajacych z:
1) art. 499§ 1,§2i§ 4 ksh w zakresie kompletnosci planu potaczenia,
2) art. 503 § 1 ksh w odniesieniu do:
a. stwierdzenia, czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2, zostat
ustalony nalezycie,
b. wskazania metod uzytych dia okreélenia proponowanego w planie potgczenia stosunku
wymiany akcji wraz z oceng zasadnosci ich zastosowania,
¢. wskazania szczegdinych trudnosci zwigzanych z wyceng akdji taczacych sie spétek.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdow fqczqcych sie spotek

Za sporzgdzenie planu potaczenia odpowiedzialny jest Zarzad Spdtki Przejmujqcej oraz Zarzad
Spotki Przejmowanej. Odpowiedzialnoé¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie systemu kontroli wewnegtrznej umozliwiajgcej sporzadzenie planu potaczenia,
ktory bedzie wolny od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatar lub
btedow.

Za rzetelno$¢, prawidtowosé i kompletnoéé informacji i danych zawartych w udostepnionych
podczas badania dokumentach oraz prawdziwoéé udzielonych wyjasnieri odpowiadaja
Zarzady faczacych sie spétek. Od Zarzadu Spdtki Przejmujgcej oraz od Zarzadu Spotki
Przejmowanej uzyskano stosowne oéwiadczenia o poprawnosci i rzetelnosci sporzagdzonego
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Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byfo sprawdzenie prawidtowosci i rzetelnosci Planu Potaczenia i wydanie
niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej wystarczajgcg pewnosé, na
podstawie uzyskanych dowodoéw. Ustuge przeprowadziliémy zgodnie z postanowieniami
Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych, wprowadzonego uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r.

Standard ten nakfada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb,
aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, iz plan potaczenia zostato przygotowany, we wszystkich
istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie, zgodnie z podstawa sporzadzenia.

Wybdr procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia w planie
potaczenia istotnych znieksztatcer wskutek celowych dziatan badZ btedéw. Przeprowadzajac
oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana z sporzadzeniem planu
potaczenia zgodnie z podstawg sporzadzenia, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci jej dziafania.

W zwigzku z wykonywaniem naszej ustugi nie ponosimy odpowiedzialnoéci za aktualizacje lub
ponowne wydanie opinii na temat historycznych informacji finansowych, z ktoérych m.in.
pochodzg informacje wykorzystane w procesie sporzadzenia Planu Potaczenia, w tym takze do
wyliczenia stosunku wymiany akcji przy uzyciu zastosowanych metod wyceny taczacych sie
spotek. Przeprowadzone przez nas procedury nie majg charakteru badania lub przegladu
informacji finansowych wykorzystanych do sporzadzenia Planu Potfgczenia Sprawozdania.
Dane wykorzystywane do sporzadzenia planu potfaczenia obejmujg rzeczywiste dane
finansowe a takze prognozowane dane finansowe. Z uwagi na fakt, iz oszacowane dane oraz
zatozenia stanowigce podstawe ich wyliczenia odnoszg sie do przysztych zdarzer i moga na nie
wptywaé nieprzewidziane zdarzenia, nasza opinia nie stanowi poswiadczenia czy rzeczywiste
wartoéci bedg odpowiada¢ oszacowanym wartosciom, ponadto réznice pomiedzy
rzeczywistymi wartosciami a oszacowanymi warto$ciami moga by¢ istotne.

Wymogi kontroli jakosci

Stosujemy postanowienia uchwaty nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
zdnia 3 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci i zgodnie z nimi
utrzymujemy kompleksowy system kontroli jakosci obejmujgcy udokumentowane polityki
i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

PrzestrzegaliSmy wymogéw niezaleznosci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowg Rade Standardéw Etyki dla
Ksiegowych, przyjetego do stosowania uchwatg nr 2042/38/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z 13 marca 2018 r. ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci,
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obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannogci, poufnosci i profesjonalnego
postepowania.

Opinia
Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Na podstawie wykonanych procedur, naszym zdaniem, w éwietle wskazanych wyzej kryteriow
Plan Potaczenia, we wszystkich istotnych aspektach, jest poprawny i rzetelny, w szczegdlnosci:

1. okreslony w planie potaczenia stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1
pkt 2, zostat ustalony nalezycie,
2. proponowany w planie potaczenia stosunek wymiany akgcji zostat okreslony na podstawie
wartosci rynkowej fgczacych sie spétek, wyznaczonych przy uzyciu trzech modeli wyceny:
a) metoda dochodowg (metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych),
b) metoda rynkowa w podejéciu mnoznikéw porownywalnych spétek publicznych,
c) metoda rynkowa w podejéciu notowan akcji obydwu taczacych sie spétek.
Stosunek wymiany akcji zostat wyznaczony na podstawie $redniej arytmetycznej wartosci
wszystkich kraricowych przedziatéw wynikéw wyceny uzyskanych przy zastosowaniu
kazdej z metod i podejsé.
Zastosowanie wskazanych metod ustalenia stosunku wymiany nalezy uznac za zasadne.
3. nie istniejg szczegblne trudnosci zwigzane z wyceng tgczacych sie Spoétek,
aw konsekwencji zwyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany
(parytetu).

Plan potgczenia zawiera wszelkie niezbedne elementy i zatgczniki, ktdre s3 wymagane zgodnie
z postanowieniami przepisdw art. 499 ksh.

Opinia w 4 (czterech) egzemplarzach zawiera 5 stron kolejno ponumerowanych
i parafowanych.
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Grzegorz Oszczypata
biegty rewident
nrewid. 10192 dziatajgcy w ramach firmy audytorskiej nr ewid. 3747

Krakow, 6 maja 2018 roku

Niniejsza Opinia zostata wydana w 4 {czterech) egzemplarzach przeznaczonych dla wymienionych
ponizej stron:

Egz. nr 1 - dla Sqdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS,
Egz. nr 2 ~dla Zarzqdu Spétki VISTULA GROUP S.A.,

Egz. nr 3 - dla Zarzqdu Spotki BYTOM S.A.,

Egz. nr 4 —dla Sporzqdzajgcego



