WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI
W. KRUK SPOLKA AKCYJNA

Niniejsze wezwanie jest ogloszone przez Vistula & Wolczanka SA. w zwiqzku z planowanym nabyciem przez
wzywajqcego 66% akcji W. KRUK Spétha Akcyjna z siedzibq w Poznaniu zgodnie z art. 73 ust. I ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw Jfinansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (zwanej dalej ,, Ustawq o Ofercie”’) oraz Rozporzqdzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 patdziernika 2005 roku w sprawie wzoréw wezwaii do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiang akcji spotki publicznej, szczegblowego sposobu ich oglaszania oraz warunkdéw nabywania akcji w
wyniku tych wezwati (,, Rozporzqdzenie”).

1.  Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazaniem liczby glos6w na
walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju.

Przedmiotem wezwania jest 12.180.828 zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela o wartoéci
nominalnej 1,00 zt za jedng akcjg, wyemitowanych przez W. KRUK Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul.
Putaskiego 11-17, 60-607 Poznan, KRS 0000076902 (,,Spétka”). Akcje sg oznaczone w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartoéciowych S.A. kodem PLKRUKOQ00019. Akcje sg przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Kazda akcja daje prawo jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

2. Imig i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres wzywajacego.

Vistula & Wolczanka S.A. z siedziba w Krakowie, adres ul. Starowislna 48, 31-035 Krakéow (,,V&W”,
»WZywajaey”).

3. Imi¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajgcego akcje.

Wzywajgcy jest podmiotem nabywajacym akcje objete wezwaniem.

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego.

ING Securities S.A. z siedziba w Warszawie (“Posredniczacy”), Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa,

tel. +48 22 820 50 18, fax +48 22 820 50 21, e-mail: biuro.zarzadu@ingsecurities.pl.

5.  Procentowa liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyskaé¢ w wyniku wezwania i
odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka zamierza nabyé.

Wzywajacy zamierza uzyska¢ w wyniku wezwania 66% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy Spotki, co odpowiada 12.180.828 akcjom Spotki.

6. Wskazanie minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po ktérej osiggnigciu podmiot nabywajacy akcje
zobowigzuje si¢ naby¢ te akeje i odpowiadajacej jej liczby glosow - jezeli zostala okreS§lona.

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy, zobowiazuje sig naby¢ akcje objete wezwaniem jedynie w sytuacii, gd}f

na koniec okresu przyjmowania zapiséw zlozone zapisy obejmowaé beda co najmniej 9.412.458 akcji Spétki

odpowiadajgcych 9.412.458 gtosom na walnym zgromadzeniu, uprawniajacych do wykonywania 51,00% ogbinej
liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Spéiki.

Wzywajacy moze odstapi¢ od w/w wymogu osiagnigcia minimalnej liczby akcji objetej zapisami.
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7. Procentowa liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiggngé w wyniku wezwania, i
odpowiadajgca jej liczba akeji.

Wzywajacy zamierza osiagnaé w wyniku wezwania 66% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki,
co stanowi 12.180.828 akcji.

8. Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akeji przez kazdy z podmiotéw nabywajacych akeje —
Jezeli akcje zamierza nabywa¢ wiecej niz jeden podmiot.

Nie dotyczy, poniewaz wzywajacy jest jedynym podmiotem, ktéry zamierza nabywa¢ akcje na podstawie
niniejszego wezwania.

9.  Cena, po ktérej nabywane beda akeje objete wezwaniem.
Cena, po kitrej wzywajacy zobowigzuje si¢ naby¢ akcje objgte wezwaniem wynosi 23,70 zlotych za jedng akcje.

10. Cena, od ktorej, zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w pkt. 9, ze
wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny.

Cena okreslona w pkt. 9 nie jest nizsza niz Srednia cena rynkowa z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie
wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gléwnym.

W okresie 12 miesigey przed ogloszeniem wezwania ani wzywajacy, ani podmioty od niego zalezne lub wobec
niego dominujgce, lub podmioty bgdace stronami zawartego z wzywajacym porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, nie nabyly akcji Spotki.

Cena, od ktérej nie moze by¢ nizsza cena wskazana w pkt. 9, jest cena 23,50 ztotych za jedna akcje.

11. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akeje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spelnieniu jakich warunkéw nastapi skrécenie terminu
przyjmowania zapisow.

Termin ogloszenia wezwania: 05-05-2008 r.

Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisoéw: 14-05-2008 r.

Termin zakoniczenia przyjmowania zapiséw: 27-05-2008 r.

Termin przyjmowania zapisOw nie bedzie skrécony.

12. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec wzywajacego.

Wzywajacy nie ma podmiotu dominujacego w rozumieniu art. 4 pkt. 14 Ustawy o Ofercie.

13. Wskazanie podmiotu dominujjcego wobec podmiotu nabywajacego akcje.

Podmiot nabywajacy jest tozsamy z Wzywajacym w zwiazku z czym wymagane informacje zawarte sa w pkt. 12.

14. Procentowa liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka wzywajacy posiada wraz
podmiotem dominujacym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedacymi stromami zawartego
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy.

Wzywajacy ani w/w podmioty nie posiadajg akcji Spoiki.

15. Liczba gloséw i odpowiadajaca jej liczba akeji, jakg wzywajacy zamierza osiagnaé wraz z podmiotem
dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania.

Po przeprowadzeniu wezwania Wzywajgcy zamierza uzyska¢ 12.180.828 glosé6w na walnym zgromadzeniu

Spéiki co odpowiada takiej samej liczbie akcji Spétki oraz stanowi 66% ogolnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu Spolki.




16. Procentowa liczba glosow oraz odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka podmiot nabywajacy akcje
posiada wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi.

Podmiot nabywajacy jest tozsamy z Wzywajacym w zwiazku z czym wymagane informacje zawarte sa w pkt. 14

17. Liczba gloséw i odpowiadajgca jej liczba akeji, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiggngé
wraz z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania.

Wzywajacy jest podmiotem nabywajacym akcje, a informacja dotyczaca Wzywajacego zostala przedstawiona w

pkt 15.

18. Wskazanie rodzaju powigzai pomiedzy wzywajacym a podmiotem nabywajgcym akcje.

Wzywajacy jest podmiotem nabywajacym akcje.

19. Wskazanie miejsc przyjmowania zapiséw na akcje objete wezwaniem.

Lp Miasto Kod poczt. Ulica Telefon Godziny
; otwarcia
1.|BELCHATOW 97-400 Wojska Polskiego 73 044 633-32-57 8.45-16.45
2.|BIELSKO-BIALA 43-301 Pl. Chrobrego 1 033 822-72-14/822-70-70 |8.45-16.45
3.[CZESTOCHOWA 42-200 Al N.M.P. 34 034 368-28-33 8.30-17.00
4. |GLIWICE 44-100 Rynek 10 032 339-25-10 8.45-16.45
5.|[KATOWICE 40-086 Sokoiska 34 032 357-78-08/357 7807  [8.00-18.00
6.|KIELCE 25-953 Staszica 3 041 344-25-37 8.45-16.45
7.|OPOLE 45-061 Katowicka 55 077 454-68-43/456-50-23 | 8.45-16.45
8.[RYBNIK 44-201 Wieniawskiego 3 032 422-26-67 8.45-16.45
9.1 SKIERNIEWICE 96-100 Mszczonowska 33/35 046 833-28-30 8.45-16.45
10.|SOSNOWIEC 41-200 Matachowskiego 7 032 368-43-80/1 8.45-16.45
11.|TARNOWSKIE G. 42-600 Sobieskiego 3 032 285-30-68 8.45-16.45
12.| WARSZAWA 00-499 PlL.Trzech Krzyzy 10/14 {022 82049 60/ 820 49 64 |8.45-17.00
13.|WODZISLAW SL. 44-301 Kubsza 27 032 455-24-67 8.45-16.45
14.|WROCLAW 50-121 Szewska 72 071 372-34-80 8.45-16.45
15.} ZAWIERCIE 42-400 Lesna 6 032 672-39-42 8.45-16.45
16. | Punkt przyjmowania 31-019  |Szpitalna 40 0124223100 8.45-17.00
zlecen w DM Krakow
POLONIA NET
17. | Punkt przyjmowania 00-363 Nowy Swiat 54/56 022 828 07 27 8.45-17.00
zlecen w DM Warszawa
POLONIA NET
18. j Agent ING Securities 15-950 Branickiego 17 B 085 749 95 29 8.30-16.30
Bialystok ]
19. | Agent ING Securities 85-011 Sniadeckich 23 0523667279 8.45-16.45
Bydgoszcz | (Il pietro)
20. | Agent ING Securities 20-001 Grottgera 8 08153420 10 8.45-16.45
Lublin
21. | Agent ING Securities 03-903 Dabrowiecka 8 0222139305 9.00 -17.00
Warszawa 601 271 795




22.

Agent ING Securities 50-141 Plac Nowy Targ 28 071344 14 83 9.00 -16.30
Wroclaw  |(pok. 210)

20. Wskazanie, w jakich terminach wzywajacy bedzie nabywal w czasie trwania wezwania akcje od oséb,
ktore odpowiedzialy na wezwanie.

W czasie trwania wezwania Wzywajacy nie bedzie nabywat akcji od os6b, ktére odpowiedzialy na wezwanie.

21. Tryb i sposéb zaplaty przez wzywajacego za nabywane akecje - w przypadku akeji innych niz
zdematerializowane.

Nie dotyczy - wszystkie akcje bedace przedmiotem wezwania sq zdematerializowane.

22. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akeji objetych wezwaniem, z
okresleniem cech tej zaleznoSci.

Wzywajacy nie jest podmiotem zaleznym wobec Spotki.

23. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akeji objetych
wezwaniem, z okresleniem cech tej zaleznoSci.

Wzywajacy jest podmiotem nabywajacym akcje, a informacja dotyczaca Wzywajacego zostala przedstawiona w
pkt 22.

24. Oswiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o ziszczeniu sig¢ wszystkich warunkow prawnych
nabywania akcji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o braku zastrzezen
wobec nabycia akeji lub wymaganej decyzji wiasciwego organu udzielajacej zgody na nabycie akgji
lub wskazanie, Ze wezwanie jest ogloszone pod warunkiem ziszczenia sie warunkow prawnych lub
otrzymania odpowiednich decyzji lub zawiadomieii, oraz wskazaniem terminu, w jakim ma nastapié
ziszczenie warunkéw prawnych i otrzymanie wymaganych zawiadomiedi o braku sprzeciwu lub
decyzji udzielajgcych zgody na nabycie akeji, nie dluzszego niz termin zakofczenia przyjmowania
Zapiso6w w ramach wezwania.

Wezwanie ogloszone jest pod warunkiem prawnym uzyskania przez Wzywajacego zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia akcji Spotki zgodnie z trescia
wezwania (lub uplywu ustawowego terminu do jej udzielenia). Wzywajacy zaklada ziszczenie si¢ warunku
prawnego do dnia 27 maja 2008 roku.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo podjgcia decyzji o nabyciu akcji w wezwaniu w trybie art. 98 ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw z dnia 16 lutego 2007 roku pomimo nie ziszczenia si¢ warunku prawnego w
w/w terminie albo przedluzenie terminu przyjmowania zapisow stosownie do tresci § 7 ust. 3 pkt. 2 lit. b.
Rozporzadzenia.

25. Wskazanie warunkéw, pod jakimi wezwanie zostaje ogloszone, wskazanie czy wzywajacy przewiduje
mozliwos¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku, oraz
wskazanie terminu, w jakim warunek powinien si¢ zi§ci¢, nie dluzszego niz termin zakofczenia
przyjmowania zapiséw w ramach wezwania.

Jedynym warunkiem pod jakim zostaje ogloszone wezwanie jest warunek prawny, o ktérym mowa w pkt. 24.

26. Szczegdlowe zamiary wzywajacego w stosunku do spolki, ktérej akcje sa przedmiotem wezwania.
Nabycie papieréw wartosciowych Spétki stanowi diugoterminows inwestycje realizowang w oparciu o strategie
rozwoju grupy Vistula& Wolczanka S.A.

Celem strategii V& W jest budowa najsilniejszej w Polsce i regionie grupy konsolidujacej rozpoznawalne marki
detaliczne, w segmencie tzw. premium oraz débr luksusowych. Zamiarem Wzywajacego jest budowa i integracja
zarzadzania portfelem marek, obejmujacym marki znajdujace si¢ w posiadaniu grupy kapitatowej Spétki, oraz




uzyskanie oszczgdno$ci w obszarach kosztéw ogdlnych, marketingu, wynajmu powierzchni handlowych oraz
logistyki. Przewidywane dziatania majg koncentrowa¢ sie na:

- Uzyskaniu synergii pomigdzy grupami docelowymi poszczegélnych marek. Profile ich nabywcow sg zblizone,
natomiast baza programu lojalno$ciowego V&W pozwala na prowadzenie wspllnych dziatan w zakresie
promocji sprzedazy.

- Koordynacji dziatan marketingowych o charakterze wizerunkowym. Prowadzenie wspdlnych kampanii
marketingowych pozwoli na uzyskanie wigkszej skuteczno$ci przekazu oraz nizszych kosztéw jednostkowych
(efekty skali).

- Wspblnym pozyskiwaniu nowych powierzchni handlowych oraz laczeniu formatow w sklepach
multibrandowych, w celu uzyskiwania nizszych kosztéw wynajmu oraz bardziej efektywnego wykorzystania
powierzchni sprzedazowe].

- Obnizeniu kosztéw operacyjnego zarzadzania sieciq oraz logistyki. Biorac pod uwage wspélne lokalizacje
(centra handlowe) sklepéw W.Kruk i Deni Cler (prowadzonych przez Spétke) oraz Vistula, Wélczanka i Galeria
Centrum (prowadzonych przez V& W), mozliwa jest koordynacja proceséw zarzadzania siecig (takich jak nadzér
operacyjny czy tzw. visual merchandising) oraz wspolne przygotowanie i realizacja dostaw.

- Zmniejszeniu kosztéw administracji, w tym w obszarach IT i zaplecza (m.in. w zakresie zarzadzania zasobami
ludzkimi).

Konsolidacja W. Kruk S.A. w ramach Grupy Vistula& Woélczanka S.A. umozliwi stworzenie grupy zdolnej do
skutecznej rywalizacji i konsolidacji rynku w segmencie tzw. premium, jak réwniez na pelniejsze wykorzystanie
synergii kosztowych.

27. Szczegblowe zamiary podmiotu nabywajjgcego akcje w stosunku do spélki, Kktorej akcje sq
przedmiotem wezwania.

Podmiot nabywajacy jest tozsamy z Wzywajacym w zwiazku z czym wymagane informacje zawarte sa w pkt. 26.
28. Wskazanie mozliwoSci odstgpienia od wezwania.

Wzywajacy moze odstapi¢ od wezwania jedynie w sytuacji wskazanej w art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie, tj. w
przypadku, gdy inny podmiot oglosi wezwanie na akcje objete niniejszym wezwaniem.

29. Wskazanie jednego z tryb6éw okreSlonych w § 8 ust. 1 rozporzadzenia, zgodnie z ktérym nastgpi
nabycie akeji - w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy.

Nabycie akcji nastapi w trybie okre$§lonym w § 8 ust. 1 pkt. 2 Rozporzadzenia.

30. Wskazanie sposobu, w jaki nastapi nabycie akeji w przypadku, gdy po zastosowaniu proporcjonalnej
redukeji, o ktérej mowa w §8 ust. 1 i 2 rozporzadzenia, pozostang ulamkowe czgSci akeji - w
przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy.

W przypadku, gdy po zastosowaniu proporcjonalnej redukcji pozostang utamkowe czesci akcji, akcje te beda
alokowane kolejno po jednej poczawszy od najwigkszych do najmniejszych zapisow zlozonych w ramach
odpowiedzi na wezwanie, az do catkowitego ich wyczerpania.

31. Szczegolowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy, jego rodzaju
i wartoSci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego zaswiadczenia o ustanowieniu
zabezpieczenia,

Tytutem zabezpieczenia Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie udzielit w dniu 05 maja 2008 rolfu
bezwarunkowej, nieodwolalnej oraz platnej na pierwsze zadanie gwarancji bankowej, w kwocie stanowiacej nie




mniej niz 100% wartosci akcji bedacych przedmiotem wezwania. Beneficjentem gwarancji jest ING Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie Plac Trzech Krzyzy 10/14 00-499 Warszawa. W dniu ogloszenia wezwania
stosowne za$wiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia zostato przekazane Komisji Nadzoru Finansowego.

32. Inne informacje, ktérych podanie wzywajacy uznaje za istotne.

Pozostale warunki wezwania

Niniejsze wezwanie stanowi jedyny prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje na temat publicznego
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji. Wezwanie to jest skierowane do wszystkich akcjonariuszy
Spotki.

Akcje zakupione przez Wzywajacego nie moga byé obciazone zastawem ani zadnymi innymi prawami oséb
trzecich.

Procedura odpowiedzi na wezwanie

Podmiot zamierzajacy sprzedaé Akcje zobowiazany jest zlozyé w podmiocie prowadzacym jego rachunek
papierébw wartosciowych nieodwolalne zlecenie sprzedazy Akcji na rzecz Wzywajacego i dyspozycje
zablokowania Akcji. Nieodwolalne zlecenie sprzedazy i dyspozycja zablokowania Akcji powinny by¢ wazne do
dnia 29 maja 2008 r. wiacznie.

Podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych klienta wydajac $wiadectwo depozytowe zablokuje
odpowiednie Akcje na rachunku Klienta do czasu ich sprzedazy Wzywajacemu, jednak na czas nie dhuzszy niz do
29 maja 2008 r. wigcznie.

Formularz wniosku w sprawie sprzedazy Akcji wraz ze $wiadectwem depozytowym winny zostaé zlozone w
jednym z POK-6w zgodnie z listy przedstawiong w punkcie 19 niniejszego Wezwania. ING Securities S.A
dokona wpisu do rejestru po potwierdzeniu, Ze osoba odpowiadajaca na wezwanie jest posiadaczem Akcji,
ktérych Wezwanie dotyczy, oraz ze Akcje zostaly zablokowane na jej rachunku. Tre$¢ Wezwania oraz formularze
wymaganych drukow sg dostgpne na stronie internetowej http://www.ingsecurities.pl.

Wszystkie wyzej wymienione dokumenty powinny by¢ sporzadzone zgodnie ze wzorami przekazanymi przez
ING Securities S.A. pod rygorem bezskutecznosci zapisu.

Osoby fizyczne odpowiadajace na Wezwanie powinny przedstawi¢ w POK przyjmujacym zapis dokument
tozsamosci (dowo6d osobisty lub paszport), a osoby fizyczne reprezentujace osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej powinny dodatkowo przedstawi¢ aktualny wyciag z
wlasciwego rejestru oraz, jesli nie wynika to z przedtozonego rejestru, umocowanie do ztozenia zapisu.

Poprzez podpisanie formularza zapisu, osoba dokonujgca zapisu sktada oswiadczenie woli o przyjeciu warunkéw
okreslonych w niniejszym Wezwaniu oraz o wyrazeniu zgody na przetwarzanie danych osobowych w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia wszelkich czynnos$ci zwigzanych z Wezwaniem. Formularz zapisu na sprzedaz
Akcji zawiera tres$¢€ takiego o$wiadczenia.

Wzywajacy planuje przeprowadzenie transakcji, w wyniku ktérej nabedzie Akcje w dniu 29 maja 2008 r., a jej
rozliczenie w dniu 30 maja 2008 r.

Dodatkowe informacje dotyczace procedury zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji mozna uzyskaé w POK-ach
wedtug wykazu w punkcie 19 niniejszego Wezwania.




PODPISY OSOB

DZIALAJ&X%JN,IMIENIU WZYWAJACEGO
Podpis: 4’_‘

\
Nazwisko: Rafat Bauer

Stanowisko: Prezes Zarzadu

Podpis: /{
Nazwisko: Jerzy Krawiec

Stanowisko: Czlonek Zarzad




PODPISY OSOB )
DZIALAJACYCH IENIU PODMIOTU POSREDNICZACEGO

le

Podpis:
Nazwisko: Andrzej Olszewski

Stanowisko: Prokurent

Naz Kyrysztof Fakimowicz



